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Raport kwartalny SAF-Q

3/

2006

! rok

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziemika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Za 3 kwartat roku obrotowego

(dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)

2006 obejmujacy okres od 2006-07-01 do 2006-09-30
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y)
narastajaco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /
2006 okres od 005 okres od 006 okres od 2005 okres od
0006-01-01 do  [P005-01-01 do  006-01-01 do  [2005-01-01 do
2006-09-30 [2005-09-30 2006-09-30 2005-09-30
I. Przychody z inwestycji 3453 2 549 882 628
Il. Wynik z inwestycji netto 2 015 -517 514 -127
11l. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 3856 -367 984 -90
V. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5871 -884 1499 -218
V. Zysk (strata) brutto 5871 -884 1499 -218
V. Zysk (strata) netto 6 139 884 1567 218
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 180 -9 442 1578 -2 327
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 275 0 4665 0
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 24 455 -9 442 6243 -2 327
X. Aktywa razem 54 144 28 317 13 592 7230
Xl. Zobowigzania i rezerwy, razem 18 825 921 4726 235
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
XIll. Zobowigzania krotkoterminowe 63 61 16 16
XIV. Kapitat wtasny (aktywa netto) 35 319 27 396 8 866 6 995
XV. Kapitat zakadowy 2284 2284 573 583
XVI. Liczba akcji (w szt.) 22 843 532 22 843 532 22 843 532 22 843 532
XVII. Wartoé¢ aktlywdw netto na jedng akcje (w zEUR) 1,55 1,20 0,39 0,31
XVIII. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedng akcje 1,55 1,20 0,39 0,31
(w zZ/EUR)
XIX. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,27 -0,13 0,07 -0,03
XX. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZ EUR) 0,27 -0,13 0,07 -0,03
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
w z/EUR)
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
BILANS P006-09-30 P006-06-30 £005-12-31 [2005-09-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2006 kwartatu / 2006 2005 2005
Aktywa
A. Portfel inwestycyjny 21932 26 599 27 437 18 789
';\i‘r?;onvg\?v: krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty 5000 5000 6973 2494
1. Notowane dtuzne papiery wartosciowe 2518 2494
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wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
BILANS P006-09-30 P006-06-30 P005-12-31 2005-09-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2006 kwartatu / 2006 2005 2005
2. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 5000 5000 4 455
_il;l:;:luor;oe\l:]et\;(fai::g:ow;epaplery wartosciowe, udziaty i inne 16 932 21599 20 464 16 295
1 Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodace w spétkach 0
nienotowanych
2 A_kcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach 045
nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 5300 2 430 2 853
4. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 4537 13 441
5. I?ozostale nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty 16 932 16 299 12552 1
finansowe
B. Naleznosci 4961 5051 7022 7162
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 366 496 2379 2 498
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,
‘udziatéw i innich instr);?lnen(téw finan;,owi/::)h P " 4000 4000 4000 4000
3. Naleznosci z tytutu odsetek 468 443 568 513
4. Pozostate naleznosci 127 112 75 151
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 24 555 2542 100 1751
D. Inne aktywa 2 696 1902 1193 441
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 18 3 2 1
2.Rzeczowe aktywa trwate 123 118 271 150
3. Rozliczenia miedzyokresowe 2 555 1781 920 290
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1415 1400 895 163
3.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1140 381 25 127
E. Warto$é¢ firmy z wyceny 163 174
Aktywa, razem 54 144 36 094 35915 28 317
|. Zobowigzania 63 138 5 606 61
1. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 1 8 3
2. Pozostate zobowigzania 62 138 5598 58
1. Rozliczenia miedzyokresowe 18 356 1111 975 697
1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 18 356 1111 975 697
1.1. Krétkoterminowe 18 356 1111 975 697
11l. Rezerwy 406 281 154 163
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 406 281 154 163
Zobowigzania i rezerwy, razem 18 825 1530 6 735 921
}Aktywa netto ( Aktywa, razem - Zobowigzania i Rezerwy, razem) | 35319 34 564 29180 27 396
F. Kapitat wtasny 35319 34 564 29180 27 396
1. Kapitat zaktadowy 2284 2284 2284 2284
2. Kapitat zapasowy 109 119 109 119 109 119 109 118
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: -82 223 -82 223 -83 123 -83 122
- zrealizowany zysk (strata) -85 033 -85 033 -74 827 -74 826
-niezrealizowany zysk (strata) 2 810 2810 -8 296 -8 296
4. Zysk (strata) netto, w tym: 6139 5384 900 -884
- zrealizowany zysk (strata) netto 2822 97 -2 285 -2 276
-niezrealizowany zysk (strata) netto 3317 5287 3185 1392
Liczba akcji (w szt.) 22 843 532 22 843 532 22 843532 22 843 532
Wartos¢ aktywéw netto na jedng akcje (w zt) 1,55 1,51 1,28 1,20
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 22 843 532 22 843 532 22 843532 22 843 532
Rozwodniona warto$¢ aklywéw netto na jedna akcje (w zt) 1,55 1,51 1,28 1,20

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwarta kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

wtys. zt

stan na stan na stan na
ZREALIZOWANY WYNIK NETTO £006-06-30 £005-12-31 P005-09-30

koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /

kwartatu / 2006 2005 005
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 2822 97 -2 285 2276
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych -85 033 -85 033 74 827 74 826
Zrealizowany wynik netto, razem 82211 -84 936 77 112 77 102

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).
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NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO

wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2006-09-30 [,006-06-30 005-12-31 2005-09-30

koniec kwartatu / |koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
006 lwartatu / 2006 2005 P005
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto 3317 5287 3185 1392
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 2810 2810 -8 296 -8 296
Niezrealizowany wynik netto, razem 6127 8 097 -5 111 -6 904

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

wtys. zt
) 3 kwartal / 2006 g:;’;;’;?:io , P hwarat /2008 i:;’;;’;?;yco )
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT pkres od boo6 okesod  PRresod b0 okres od
2006-07-01 do 005-07-01 do
b006-09-30 2006-01-01 do b005-09-30 [2005-01-01 do
[2006-09-30 [2005-09-30
A. Przychody z inwestycji 794 3453 1202 2 549
1.Udziat w wyniku finansowym netto 2 490 889 1386
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych 2 490 889 1386
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw
fina{nsowy{:h oran udzi);\lém? P " 21 60 201 831
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 21 60 201 831
3. Przychody z tytutu odsetek 775 893 112 284
4. Dodatnie réznice kursowe -2 10 48
B. Pozostate przychody operacyjne 10 82 17 109
C. Koszty operacyjne 442 1440 828 3141
1. Koszty dziatania funduszu 432 1403 823 3136
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 282 1884
1.2. Ustugi doradztwa finansowego 11 33
1.3. Ustugi prawne 35 56 63 151
1.4.Ujemne réznice kursowe 1 1
1.5. Pozostate koszty 397 1347 466 1067
2. Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych 10 37 5 5
D. Pozostate koszty operacyjne 57
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace -239 -23 -11 -34
F. Wynik z inwestycji netto 123 2015 380 -517
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 743 3 856 2 -367
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 111 806 -373
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 632 3050 2 6
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 866 5871 382 -884
I. Zysk (strata) brutto 866 5871 382 -884
J. Podatek dochodowy -111 268
a)czes odroczona -111 268
K. Zysk (strata) netto, w tym: 755 6 139 382 -884
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 2725 2822 -509 -2 276
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto -1 970 3317 891 1392
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 6 237 6 237 -2 939 -2 939
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 22 843 532 22 843 532 22 843 532 22 843 532
Zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zt) 0,27 0,27 -0,13 -0,13
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykych (w szt.) 22 843 532 22 843 532 22 843 532 22 843 532
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,27 0,27 -0,13 -0,13
wtys. zt
3 kwartat /2006 gak::\es‘xr;?g:o / 0k 2005 okres od iak:’:les‘xr;?;gz) /
FESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ggg;_‘é‘;_m 4o [PO0Bokesod  P005:01-01do 005 okesod
b006-09-30 006-01-01 do  005-12-31 [2005-01-01 do
2006-09-30 [2005-09-30
|. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 34 564 27 494 28 280 28 280
a) korekty btedbéw podstawowych 1686
a 5:2;;: x;ﬂﬁ;ﬁj:;;?ekowew (BO), po uzgodnieniu do 34 564 29 180 28 280 28 280
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 2284 2284 2284 2284
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B kwartat / 2006

narastajaco /

B kwartat / 2005

wtys. zt
3 kwartat / 2006 iakg:;?g:o / 0k 2005 okres od iaﬂiﬁ?ﬁl /
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ggg;_gc;m 4o [PO0Bokesod  [P005:01-01do 005 okesod
b006-09-30 P006-01-01 do  P005-12-31 2005-01-01 do
[2006-09-30 2005-09-30
1.1. Kapitat zakadowy na koniec okresu 2284 2284 2284 2284
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 109 119 109 119 114 654 114 653
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -5 535 -5 535
a)zmniejszenia (z tytutu) -5535 -5 535
-pokrycia straty -5 535 -5 535
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 109 119 109 119 109 119 109 118
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -82 223 -82 223 -88 658 -88 657
3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 36 802 35116 32672 32 672
a) korekty bted6éw podstawowych 1686
3.1.1. iiikyzc:]a;sgzg;ﬁ:l:yacﬁoczatekOkresu’ po uzgodnieniu do 36 802 36 802 32672 32672
3.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 377 17 377 16 432 16 432
3.1.3. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 17 377 17 377 16 432 16 432
3.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 19 425 19 425 16 240 16 240
3.1.5. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 19 425 19 425 16 240 16 240
3.1.6. Zyskz lat ubiegtych na koniec okresu 36 802 36 802 32672 32672
3.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -119 025 -119 025 -121 330 -121 329
3.2.1. jg:;i; :)?rsaﬁlvglc:yzﬁ poczatek okresi po uzgodnieniu do -119 025 4119 025 -121 330 -121 329
3.2.2. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -102 410 -94 489 -96 794 -96 793
a) zwigkszenia (z tytutu) -7 921
-sprzedazy udziatéw wiodacych -4 086
-przeniesienia wyniku za poprzednie lata -3 835
b)zmniejszenia (z tytutu) 5535 5535
-pokrycia straty 5535 5 535
3.2.3. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu -102 410 -102 410 -91 259 -91 258
3.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -16 615 -24 536 -24 536 -24 536
a)zmniejszenia (z tytutu) 7921
-sprzedazy udziatéw wiodacych 4 086
-przeksiegowania wyniku za poprzednie lata 3835
3.2.5. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu -16 615 -16 615 -24 536 -24 536
3.2.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -119 025 -119 025 -115 795 -115 794
3.3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -82 223 -82 223 -83 123 -83 122
4. Wynik netto 6 139 6 139 900 -884
a) zysk netto 6 139 6 139 3185 1392
- zrealizowany 2822 2822
-niezrealizowany 3317 3317 3185 1392
b) strata netto -2 285 -2 276
-zrealizowana -2 285 -2 276
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 35 319 35319 29 180 27 396
”I'z;?)p;;i}i;v};:t);)po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 35 319 35 319 29 180 27 396
wtys. zt
B kwartaty B kwartaty

narastajaco /

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH presod | Doceokesod L9509 boos okesod
b006-09-30 [2006-01-01 do b005-09-30 005-01-01 do
[2006-09-30 2005-09-30
A. Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Wptywy 27 530 41 350 8 595 62 158
1. Odsetki 738 1029 29 131
2. Zbycie udziatéw wiodacych 200 5
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 237 1376
4. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych 4500 5300
5. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
insilrumgntéw finyansngch w 4 20 000 30 492 8 260 60 076
6. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 2279 4158 36 197
7.Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 145
8. Inne wptywy operacyjne, w tym: 13 26 33 373
-pozostate 13 26 33 373
11. Wydatki 23792 35170 11 350 71 600
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej 563 2132
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 11 33
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 56 76 63 141
4. Nabycie udziatéw wiodacych 248 248
5. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 4 053
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wtys. zt
3 lwartat / 2006 [0 VAmtaly 5 lwartat / 2005 |0 vartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH okres od Parasajaco ! bkesod parastajaco /
£006-07-01 do okesod b5 07.01do  [PO0° Oesod
b006-09-30 [2006-01-01 do b005-09-30 P005-01-01 do
[2006-09-30 P005-09-30
6. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
inarﬁmer?téw fina);sovF\:ycph w 4 19979 24 757 9 180 61502
7.Udzielone pozyczki 2150 2 150 670 2 200
8. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 16 18
9. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 14 22 155 155
10. Inne wydatki operacyjne, w tym: 1577 8 147 460 1136
- pozostate 1577 8 147 460 1136
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 3738 6 180 -2 755 -9 442
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
1. Wptywy 18 275 18 275
1. Wpt z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
orZZngpla)tldo kapitjlu : g P " 18275 18275
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 18 275 18 275
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.111) 22 013 24 455 -2 755 -9 442
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 22013 24 455 -2 755 -9 442
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2542 100 4 506 11193
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 24 555 24 555 1751 1751

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



12PIAST SAF-Q 3/2006
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wtys. zt
o Udzialy Alcie i udzialy wiakcie i udzialy wiakcje i udzialy W:;\ci:ijc)estlallj;czrlla}yWDIUZne sapiery pagraniczne
Udziaty wiodace nisjszosciowe ednf)stkach edn,ostkac.h ednostkach  dnostkach artosciowe Pozostate pap|elry. Razem

raleznych spotzaleznych jtowarzyszonych Jrajowych artosciowe
arto$¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 0 945 2 430 4 456 7 055 12 551 27 437
a. Zwiekszenia (z tytutu) 200 2870 3444 20 039 4 380 30933
- zakupy 2 044 19 979 22023
-udziat w wyniku finansowym netto 2491 2491
-nalezne odsetki 60 60
-zyski z wyceny 1400 1650 3050
-rozwigzanie rezerw 200 379 579
-udzielone transze 2730 2730
b. Zmniejszenia (z tytutu) -200 945 -5 300 -2.899 27 094 36 438
-sprzedaz -200 -945 -5 300 -2 899 -9 344
-wykup -27 094 -27 094
artos¢ bilansowa na koniec okresu 5001 16 931 21932
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ZBYWALNO SC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wtys. zt

Z nieo

graniczong zbywalnoscia

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach

pozagietdowych

hienotowane na
rynkach

regulowanych

Z ograniczong
Zzbywalnoscig

Udziaty wiodace

Udziaty mniejszosciowe

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych

arto$¢ bilansowa

5000

artos¢ wedtug ceny nabycia

2976

artos$¢ godziwa

5000

artos¢ rynkowa

5000

Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate (wg tytutéw)

Inne instrumenty finansowe

artos¢ bilansowa

16 931

artos¢ wedtug ceny nabycia

12 551

artos¢ godziwa

16 931

Zagraniczne papiery wartosciowe

Razem

artos¢ bilansowa

5000

16 932

artos¢ wedtug ceny nabycia

2976

12 552

artos¢ rynkowa

5000

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

KOMENTARZ_ 3 Q 06.pdf

Komentarz Zarzadu NFI Piast do raportu za Il kwartat 2006 r.

PODPISY
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH NFI
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2006-11-14 Piotr Litwinski Cztonek Zarzgdu Piotr Litwinski
2006-11-14 Radostaw Swigtkowski ICztonek Zarzadu Radostaw Swigtkowski
b006-11-14 Steven Foster glpm;lznolu i na rzecz Contract Administration Steven Foster
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KOMENTARZ
ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO PIAST SA
DO RAPORTU ZA III KWARTAL 2006 ROKU

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO

Raport kwartalny z dziatalnosci Spotki zostat przygotowany w oparciu o wymagania rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744) oraz
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami okrelonymi w:

- ustawle z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.),

- rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 paZdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rreczypospolitej
Poiskiej, dla ktdrych wiasciwe sq polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1743),

- rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szezegbinych warunkdw, ktérym
powinna odpowiadac rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyinych (D. U. z 1996 r. Nr 2, poz. 12)

z zastosowaniem zasady wyceny aktywéw | pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto

okreslonych na dzieni bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywdw z tytulu

odroczonego podatku dochodowego, ¢ kidrych mowa w ustawie o rachunkowosdi, oraz odpiséw
aktualizujacych wartosc skiadnikéw aktywow.

Zastosowane zasady wyceny aktywOw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego s zgodne, we

wszystkich istotnych aspektach, z zasadami przyjetymi i przedstawionym| w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku. '

Kurs EURC uzyty do przeliczenia poszczegdlnych pozycii aktyw6w i pasywéw bilansu wynosit na koniec

II kwartatu 2006 roku — 3,9835 z4, natomiast na koniec III kwartatu 2005 roku — 3,9166 #,

i byty to Srednie kursy obowigzujace na dany dzieri bilansowy, ogloszone przez Narodowy Bank Polski.

Kurs EURO uzyty do przeliczenia poszezegdinych pozycji rachunku zyskéw i strat narastajaco za III
kwartat 2006 wynosit — 3,9171 zi, natomiast za III kwartat 2005 — 4,0583 #t i byly to kursy Srednie,
wyliczone z kurséw $rednich ogloszonych przez Narodowy Bank Polski na koniec kazdego kolejnego
miesiaca 2006 roku oraz odpowiednio - na koniec kazdego kolejnego miesigca w analegicznym okresie
2005 roku. :

I. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEISZYCH
ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zdarzenia:

e ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE AKCIONARIUSZY NFI PIAST SA

W dniu 21 sierpnia 2006 r. odbylo sie Zwyczajne Walné Zgromadzenie Funduszu, ktdre zatwierdzito:

o sprawozdanie Zarzadu NFI Piast SA na temat dziatalnoéci Spétki w okresie obietym raportem
rocznym od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzania rocznego

. sprawozdania finansowego;

o  sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej NFL Piast SA w 2005 roku oraz sprawozdanie Rady
Nadzorczej z wynikéw oceny: sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2005, sprawozdania
Zarzadu NFI Piast SA na temat dzialainosci Spdtki w okresie objetym raportem rocznym od 1
stycznia do 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego
I wniosku Zarzgdu NFI Piast SA dot. pokrycia zrealizowanej straty netto z dziatalnodci Funduszu
w 2005 roku; .

o  sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2005,

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie:

o postanowito pokryc zrealizowang strate netto z dziatalnoéci Funduszu w roku 2005 w wysokosci
3.230 tys. zt z przysziych zyskow Funduszu;

o udzielito absolutorium pp. Piotrowi Millerowi, Pawtowi Gleryriskiemu, Wojclechowi tukawskiemu,
Dawidow! Sukaczowi i Mariuszowi Obszanskiemu - z wykonania przez nich ocbowigzkdw
cztonkdéw Zarzadu Funduszu w okresie petnienia tych funkeji w roku obrotowym 2005;
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o udzielito absolutorium: pp. Jerzemu Matysce, Grzegorzowi Stulgisowi, Leslie Carver, Piotrowi
Rymaszewskiemu, - Krzysztofowi Trebaczkiewiczowi, Piotrowi Karmelicie, Radostawowi
Swigtkowskiemu, Grzegorzowi Maj, Grzegorzowi Gondzie, Edwardowi Kozickiemu - z wykonania
przez nich obowiazkdw czionkdw Rady Nadzorczej NFI PIAST SA w okresie pehnienia tych
funkcil w roku obrotowym 2005;

o przyjeto zmiane w Art. 18 ust. 2 Statutu Funduszu.

W Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu uczestniczylo 4 akcjonariuszy, ktdrym tacznie z
posiadanych akcji przystugiwato 7.799.945 gloséw, w tym 1 akcjonariusz posiadajacy co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na tym Zgromadzeniu:

BB Investment sp. z 0.0. _ 7.699.634 33,71%

W dniu 9 pazdziernika 2006 roku Fundusz otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o zarejestrowaniu zmiahy Art. 18 ust, 2
w Statucie Spotki. W Raporcie Biezacym Nr 61/2006, z dnia 9 paZdziemika br., Zarzad NFI Piast opublikowat
aktualny tekst jednolity Statutu.

e EMISIA AKCJI SERII B

W dniu 2 czerwca 2006 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére podjeto
Uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu obejmujgcego emisie 91.374.128 akdji
na okaziciela serii B z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Do obrotu gietdowego zostalo wprowadzonych 22.843.532 praw poboru. Prawa poboru przystugiwaty
osobom bedacymi akcjonariuszami w dniu 26 czerwca 2006 roku.

W 27 lipca br. Komisja Papieréw Wartodciowych | Gield zatwierdzita prospekt emisyjny NFL PIAST.
Prospekt emisyjny zostat sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng 91.374.128 Akgji Serii B oraz zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 91.374.128 Akcji Serii B, 91.374.128 Praw
Do Akgji oraz 22.843.532 Praw Poboru.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego PIAST SA, podat w dniu 28 sierpnia 2006 roku do
publicznej wiadomosdi informacje, dotyczace przeprowadzonej subskrypcji akdji serif B z prawem poboru.
Emisja doszta do skutku tzn. wszystkie akgje zostaly subskrybowane | oplacone, w zwigzku z czym w dniu
23 slerpnia 2006 roku dokonano przydziatu 91.374.128 akgji serii B.
Na mocy Uchwaty Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA nr 324/2006 z dnia 30 sierpnia 2006
roku, zostato wprowadzonych w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 91.374.128
praw do akgji zwyktych na okaziciela serii B, o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych SA kodem ,PLNFI12000427,
Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA Uchwalg nr 404/2006 z dnia 12 paZdziernika 2006 r. ,
wprowadzit z dniem 16 paZdziernika br. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
91.374.128 akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 ziotych kazda, oznaczonych kodem
~PLNFI1200018". Dzieri 13 pazdziernika 2006 r., by} ostatnim dniem notowania 91.374.128 praw do akcji
Zwykdych na ckaziciela serii B. :
Wplywy z emisji w kwocie 18.274,80 tys. zt, zostang w calodd przeznaczone na sfinansowanie udzialu
Funduszu w nowych przedsiewzieciach inwestycyjnych realizowanych na rynku nieruchomosci, zgodnie z
zalozeniami strategil inwestycyjnej.
Po rejestracii podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym, kapitat zaktadowy Funduszu wynosi
11.421.766 zt ztotych | dzieli sie na: .

» 22.843.532 akcje zwykie na okaziciela serii A, o wartoscd nominalnej 0,10 ziotych kazda,

e 91.374.128 zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalinej 0,10 zt kazda.

dajacych prawo do 114.217.660 glosow na walnym zgromadzentu Spotki.

s ZNACZACA UMOWA

W dniu 11 lipca 2006 r. Zarzad NFI Piast SA poinformowat (Raport Blezacy 46/2006), ze dniu 10 lipca 2006
roku Fundusz oraz JUVENES Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie (facznie jako ,Kupujacy”), zawarty z
siedmioma osobami fizycznymi (lacznie ,Sprzedajacy”), Przedwstepna Umowe Sprzedazy. Przedsiewziecie
deweloperskie polegajace na budowie budynkéw mieszkainych bedzie realizowane na nieruchomosc
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gruntowej o powierzchni 1,4248 ha, zlokalizowanej w Warszawie w dzielnicy Mokotéw. NFI Piast oraz
Juvenes Sp.z o.0. zobowigzali si¢ do zawarcia z siedmioma osobami fizycznymi (Sprzedajgeymi)
przyrzeczonej umowy sprzedazy ww. nieruchomo$ci gruntowej, najpozniej do dnia 9 lipca 2009 pod
warunkiem, ze zostanie wydana przez wiasciwy organ decyzia o warunkach zabudowy przewidujaca
mozliwos¢ wybudowania na przedmiotowej nieruchomoéa budynkéw mieszkalnych lub jezeli wejdzie w Zycie
plan zagospodarowania przestrzennego przewidujacy mozliwos¢ wybudowania na przedmictowe]
nieruchomosd budynkéw mieszkalnych. Kupufacym przysiuguje uprawnienie do kupna nieruchomodci w
dowolnym momencie bez decyzji o warunkach zabudowy lub w sytuacii braku planu Zagospodarowania.
Spétka celowa, w ramach ktdrej bedzie realizowane wspdlnie przedsiewziecie deweloperskie, wstapi w prawa
i obowiazki ww. umowy. Umowa przyrzeczona, na mocy kidrej nastgpi przeniesienie prawa wiasnosci
nieruchomosci, zostanie zawarta przez spitke celowa.

= RADA NADZORCZA

W dniu 31 paZdziemnika 2006 roku Pan Piotr Karmelita zloZyt rezygnacie z petnionej przez niego funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu.

W dniu 6 listopada 2006 roku Pan Gizegorz Maj ztozyt rezygnacje z pelnionej przez niego funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Funduszu. W Radzie Nadzorczej Pan Grzegorz Maj zajmowa# stanowisko Sekretarza Rady.

Tym samym na dzieri przekazania raportu sktad Rady przedstawia sie nastepujaco:

Czlonek ' Maciej Dziewolski
Czionek Wlodzimierz Glowacki
Czlonek Ewaryst Zagajewski

+ ZARZAD

W dniu 21 wrzesnia 2006 roku Rada Nadzorcza NFI Piast SA powolata p. Piotra Litwifiskiego do pelnienia
funkgji C#onka Zarzadu ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2006 roku.

W dniu 31 paZdziernika 2006 roku Pan Dawid Sukacz Zioyt rezygnacie z petrionej przez niego funkgii
Prezesa Zarzadu NFI Piast SA.

Na dzien sporzadzenia raportu za III kwartat 2006 roku, Zarzad Funduszu VI kadencji dziata
W nastepujacym skladzie:

Radostaw Swigtkowski - Czlonek Zarzadu
Piotr Litwinski - Czlonek Zarzadu

*» POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Rada Nadzorcza Funduszu driatajac zgodnie z artykutem 21.2. pkt a) Statutu Spotki, Uchwalg z dnia 21
wrzednia 2006 roku dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Zgodnie
z decyzjg Rady, Fundusz zawart z firmg Emst & Young Audit Sp. z 0.0. w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycia
130, umowe, o dokonanie: przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Spétki za 1 péirocze 2006 roku
oraz badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2006.

Fundusz korzystat z uslug wybranego podmiotu, ktéry dokonat przegiadu pétrocznego sprawozdania
finansowego Spétki za 1 pbtrocze 2003 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2003.

II. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY W III KWARTALE 2006 roku

Aktywa Funduszu na keniec III kwartafu 2006 roku wynosity 54.144 tys. zt {13.592 tys. euro), za$ aktywa
netto 35.319 tys. zt (8.866 tys. euro). Na koniec III kwartatu Fundusz zanotowat zysk netto w kwodie 9.139
tys. zt (1.567 tys. euro).

Podstawowy wplyw na wynik osiagniety na koniec 11T kwartatu mialy:
wlys. z# w tys. euro

udziat w wynilu finansowym netto w
: jednostkach zaleznych 2.490 636
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przychody z tytutu diuznych papierow

wartosciowych 60 15
przychody z tytutu odsetek 893 228
pozostate przychody operacyjne 82 21
koszty operacyjne Funduszu 1440 368
zrealizowane | niezrealizowane zyski z

inwestycji 3.856 984

Gotdwka i jej ekwiwalenty na koniec II1 kwartatu 2006 roku wynosity 24.555 tys. zt (6.164 tys. euro), co
stanowito 45,4% aktywéw Funduszu.

NFI Piast SA nie posiada Zadnych zobowigza wobec innych podmiotéw z tytuhy pozyczek i kredytow,
penadto nie udzielit innym podmictom poreczen kredytu lub pozyczki, jak rowniez gwarancii.

W IIT kwartale 2006 roku nie wystapily nietypowe wydarzenia, ktére miataby istotny wplyw na wyniki
finansowe osiagriete przez Fundusz.

III. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJII, WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W III kwartale 2006 r. Fundusz nie emitowat, nie dokonywat wykupu ani splaty dhuznych kapitatowych
papieréw wartosciowych.

IV. INFORMACJA DOTYCZACA DYWIDENDY
W okresie sprawozdawczym nie byla wyplacana ani deklarowana wyptata dywidendy.
V. LICZBA SPOLEK W PORTFELU FUNDUSZU NA DZIEN 30 WRZESNIA 2006 ROKU

Na dzien 30 wrzednia 2006 roku Fundusz byt wiasdcielem pakietéw mniejszosciowych: Koszalifiskie
Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego SA oraz Przedsigbiorstwo Przemysiu Spoiyweczego Pepees SA.

VI. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Nie publikowano prognoz wynikdw.

VII. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE] 5 % OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z najlepsza wiedza, Funduszu, stan akcjonariatu posiadajacego bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZA Funduszu przedstawia sie w sposdb
nastepujacy: '

I kwartat 2

Stan na dzen przekazani

BB Investment Sp. z 0.0. 38.585.299 33,78% 33,78%

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 6.997.286 6,13% 6,13%

Informacia o otrzymanych przez fundusz zawiadomieniach, na podstawie na_podstawie art. 69 Ustawy z

dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

W dniu 13 pazdziernika br. Zarzad NFI Piast SA, otrzymat wiadomoéc, ze OPERA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, posiada na dziefi 11 paZdziernika 2006 roku
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akcje NFI Piast SA, w liczbie przekraczajacej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu NFI
Piast SA,

Fundusz otrzymal zawiadomienie o ponizsze] tresci:

"OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA informuje, ze w wyniku nabycia praw do akgji Spétki
NFI PIAST SA z siedzibg w Warszawie przez Fundusze zarzadzane przez OPERA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA (OPERA FNP SFIO, OPERA NGO SFIO i OPERA FIZ), oraz w wyniku zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki NFI PIAST SA postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 3 pazdziernika
2006 roku, wedtug stanu na dziefi 11 paZdziernika 2006 r., liczba akgji posiadanych przez Fundusze
wynosifa 6.997.286 akgji, stanowiacych 6,13% kapitatu zakladowego Spéidi | uprawniajacych do
6.997.286 gtosow, co stanowito 6,13% ogdinej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki.

W dniu poprzedzajacym nabydie, wyzej wymienione Fundusze posiadafy 5.666.011 akcji, stanowiacych
4,96% kapitatu zaktadowego Spokki | uprawniajacych do 5.666.011 gtoséw, co stanowito 4,96% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.”

VIII. STAN POSIADANIA AKCII FUNDUSZU PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE
ZGODNIE Z POWZIETYMI PRZEZ FUNDUSZ INFORMACJAMI

Zgodnie z wiedza Funduszu, na dzien przekazania raportu, stan posiadania akcji NFI Plast SA przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce przedstawia sie nastepujaco:

14,11.2006 11.08.2006

|OSOBY ZARZADZAIACE
Radostaw $wiatkowski
Piotr Litwinski
OSOBY NADZORUJAC e
Wiodzimierz Glowack] 0
Ewaryst Zagajewski
Maciej Dziewolski 0 5

IX. INFORMACIA ODNOSNIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNEJ

Na dzien sporzadzenia Raportu za I1I kwartat 2006 roku nie toczyly sie zadne postepowania sadowe lub
administracyjne dotyczace zobowiagzan lub wierzytelnosci, stanowiacych 10 % kapitatéw wihasnych NFI
Piast S.A.

X. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O WARTOSCI POWYZEJ 500 000 EURO

W trakcle trzeciego kwartatu 2006 r., NFI Piast udzielif BB Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
(podmiot powiazany) pozyczki na taczng kwote 2.150 tys. zt, z oprocentowaniem ustalonym w oparciu o
érednig stawke WIBOR dia depozytéw jednomiesiecznych, powigkszong o marze pozyczkodawcy,
Pozyczka zostata sptacona zgodnie z ustalonym w umowie pozyczki terminem.

XI. INFORMACIA O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCII STANOWIACYCH 10 % KAPITALOW WEASNYCH

Fundusz w 1T kwartale 2006 roku nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancii.

XII. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA WYNIKI FUNDUSZU W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

Posiadana przez Fundusz plynnod¢ finansowa oraz brak zobowiagzan finansowych, poza biezgcymi
zobowigzaniami handlowymi, pozwala na inwestowanie wolnych érodkéw w wybrane projekty
inwestycyjne zgodnie z przyjetq i realizowang strategig funduszu

Fundusz realizuje nowa strategie rozwoju od poczatku roku 2006 i w okresie tym udzieli (przejat
umowy) trzech pozyczek dla spétek realizujgcych projekty developerskie. Powotana zostata takze spotka
petnigca funkcje komplementariusza oraz pierwsza ze spotek celowych, majaca realizowad
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przedsigwzigcie developerskie (opis w pkt XII ponizej). W najblizszym okresie na wyniki Funduszu
bedzie mialo wplyw przede wszystkim uruchamianie kolejnych projektow developerskich oraz wejscie w
faze realizacji istniejgcych projektow.

XIII. INFORMACJE O GLOWNYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTA_PID! PO DNIU
BILANSOWYM, NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

¢  POWOLANIE KOMPLEMENTARIUSZA

Zarzad NFI Piast SA, w dniu 10 pazdziemnika 2006 r. powotat spitke ,Realty Management Sp. z 0.0.”, 2
kapitatem zakladowym w wysokosci 50.000 z, z siedzibg w Warszawie, ktdra bedzie penita role
komplementariusza w spdtkach  celowych powolywanych do realizacji poszczegdinych  projekiow
developerskich. Fundusz objat 100% udziatéw nowo powotanej spdlii. Zrédlem finansowania byly srodki
wiasne Funduszu.

"« POWOLANIE PODMIOTU CELOWEGO

W dniu 20 paZdziernika br. powotana zostata spéika ~Realty Management Sp. z 0.0. Projekt Developerski
4 Spétka komandytowa”, z siedziba w Warszawie, podmiot celowy, w ramach ktdrego NFI Piast SA oraz
Juvenes Sp. z 0.0. bedg realizowaly przedsiewziecie developerskie zwigzane z nieruchomoscig bedaca
przedmiotem umowy przedwstepnej, o kidre] mowa w Raporcie Biezacym nr 46/2006 z dnia 11 lipca
2006 r. :

*  POSTANOWIENIE SADU W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO NFI PIAST SA

Zarzad NFI PIAST SA otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 3 paZdziemika br. o rejestracii w Krajowym
Rejestrze  Sadowym  podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu o kwotg 9.137.412,80 ziotych.
PodwyZszenie kapitatu zostafo dokonane poprzez emisje 91.374.128 akcji zwyktych na okarziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zloty kazda. Po rejestracii podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym,
kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 11.421.766 7t Ziotych i dzieli sle na:

» 22.843.532 akcje zwykile na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 ziotych kazda,

» 91.374.128 zwyktych na okaziciela serii B, o wartoéd nominalnej 0,10 zt kazda.

dajacych prawo do 114.217.660 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
W dniu 9 pazdziernika br. Fundusz opublikowat aktualny tekst jednolity Statutu Funduszu.

s NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE AKCIONARIUSZY
W dniu 31 pazdziernika 2006 roku odbyto sie Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Funduszu, kidre podjelo
uchwate o emisji obligacji w ramach Programu Emisji Obligacjl.

W NWZA uczestniczylo 11 akcjonariuszy, kidrym tacznie z posiadanych akgi przystugiwalo 44.737.011
glosow, w tym 2 akgjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na tym Zgromadzeniu:

BB Investment Sp. z 0.0. 38.585.299 33,78%

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych 6.000.000 5,25%

*  ZAWARCIE UMOW ZWIAZNYCH Z PROGRAMEM EMISJI OBLIGACTI

Na mocy odpowiedniej Uchwaty NWZA z dnia 31 pazdziemika 2006 r., w dniu 9 listopada br., Fundusz zawart
Z Raiffeisen Bank Polska SA, z siedzibq w Warszawie, umowy dotyczace Programu Emisji Obligacji o wartosci
maksymalnej 30.000.000 zt (trzydziesci milionéw zlotych). Na mocy podpisanych uméw, w ramach programu
bedacego ich przedmiotem, Raiffeisen Bank Polska SA bedzie pelnit funkcgje Agenta Emisji, Agenta
Pratniczego, Depozytariusza oraz Dealera. Przedmiotem programu beda obligacje zwykle, niezabezpieczone.
Okres trwania programu okredlono na 5 lat. : :

* ZWOLANIE NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA FUNDUSZU
Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego PIAST SA przekazat do publicznej wiadomosdi informacie o
zwolaniu na dzief 7 grudnia 2006 r., Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akgionariuszy, ktdrego
przadek obrad bedzie obejmowat nastepujace punkty:
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Otwarcie Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia NFI ,Piast” SA.

Wybdr Przewadniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromacdzenia NFI |, Piast” SA.

Stwierdzenie prawidiowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI ,,Piast” SA.
Sporzgdzenie listy obecnosci.

Podiecie uchwatl w sprawie:

i) zmian w statucie spdlki NFI ,Piast” SA, wynikajacych ze zmiany firmy, pod ktdra dziala Fundusz;
iif) podjecie uchwaly w sprawie przyjecia tekstu jednolitego statutu NFI , Piast™ SA.

iv} zmian w skfadzie Rady Nadzarczej NFI Piast” SA.

-v} sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Rachunkowoéci
Zamkniecie obrad.

Na podstawie art. 402 §2 Kodeksu spélek handlowych Zarzad przedstawit propozycje zmian w statucie
spotki:

dotychczasowy art. I w brzmieniu:

Fundusz dziata pod firma Narodowy Fundusz Inwestycyiny PIAST” Sptka Akcyjna. Fundusz moze
uzywact skrotu firmy NFL ,PIAST” S.A. oraz odpowiednika tego skrétu w jezykach obcych.

proponowane nowe brzmianfe:

Fundusz dziata pod firma BBI Development Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka
Akcyjna. Fundusz moze uzywac skrotu firmy BBI Development NFI SA

Radostaw Swigtkowski Piotr Litwiriski

Warszawa, 14 listopada 2006 roku CHonek Zarzgdur HONek Zarzagu
ifm
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