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O skorygowany

SAF-Q 2/2006

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Raport kwartalny SAF-Q

2/

! rok

2006

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

(dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)

Za 2 kwartat roku obrotowego

obejmujacy okres

od 2006-04-01 do 2006-06-30

(petna nazwa emitenta)

12PIAST Finanse inne (fin)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie)
00-688 Warszawa
~ (odpocztowy) (miejscowosc)
Emilii Plater 28
T @licay T T numen)
630 33 88 630 3390
(telefon) (fax)
piast@nfipiast.pl nfipiast.com.pl
”””””””” emaily e e
526-10-22-256 010956222
""""""""" ey T T ReGoN) T
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
P kwartat(y) P kwartat(y) P kwartat(y) P kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / narastajaco /
006 okres od 005 okres od 006 okres od 2005 okres od
2006-01-01 do  005-01-01 do  006-01-01 do  [2005-01-01 do
2006-06-30 2005-06-30 006-06-30 [2005-06-30
I. Przychody z inwestycji 2 660 1347 682 330
II. Wynik z inwestycji netto 1850 -897 474 -220
IIl. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 2 840 -369 728 -90
IV. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 690 -1 266 1203 -310
V. Zysk (strata) brutto 4 690 -1 266 1203 -310
VI. Zysk (strata) netto 4 690 -1 266 1203 -310
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j -285 -6 687 -73 -1 639
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 0 0 0 0
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem -285 -6 687 -73 -1 639
X. Aktywa razem 34 730 28 180 8 589 6 975
XI. Zobowigzania i rezerwy, razem 2 546 1166 630 289
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
XIIl. Zobowigzania krétkoterminowe 139 574 34 142
XIV. Kapitat wtasny (aktywa netto) 32184 27 014 7 960 6 686
XV. Kapitat zakadowy 2284 2284 565 565
XVI. Liczba akcji (w szt.) 22 843 532 22 843 532 22 843 532 22 843 532
XVII. Wartoé¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt/EUR) 1,41 1,18 0,35 0,29
XVIII. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedng akcje 1,41 1,18 0,35 0,29
(w Zt/EUR)
XIX. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,23 -0,21 0,06 -0,05
XX. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktig (w zt/EUR) 0,23 -0,21 0,06 -0,05
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
w zt/EUR)
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
IBILANS 2006-06-30 2006-03-31 005-12-31 [2005-06-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2006 kwartatu / 2006 2005 005
IAktywa
A. Portfel inwestycyjny 9922 10 357 13 941 16 777
A:\ilr(:;v;s:vz krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty 5000 5995 6973 2432
1. Notowane dtuzne papiery wartosciowe 500 2518 2432
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wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
IBILANS £006-06-30 P006-03-31 £005-12-31 2005-06-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku foniec kwartatu /
006 kwartatu / 2006 2005 005
2. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 5000 5495 4 455
_il\rl:setnruor;oemr/]zi;?iriar:;wvjepaplery wartosciowe, udziaty i inne 4922 4362 6968 14 345
Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodace w spétkach
1. 0 0 0 0
nienotowanych
2. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spotkach 0 0
nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 4 921 3862 2430 1964
4. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 499 4 537 12 380
5. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty 1 1 1 1
finansowe
B. Naleznosci 20 284 17 739 19 573 6 462
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 8 867 6 220 8 020 1865
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,
“udziatéw i innich instryuzwn(téw finanZowZ/shp ’ 4000 4000 4000 4000
3. Naleznosci z tytutu odsetek 7 305 7 291 7478 430
4. Pozostate naleznosci 112 228 75 167
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2 542 2827 100 4 506
D.Inne aktlywa 1842 1946 1193 249
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 3 4 2 1
2.Rzeczowe aktywa trwate 118 126 271
3. Rozliczenia migdzyokresowe 1721 1816 920 248
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1400 1405 895 139
3.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 321 411 25 109
E. Wartoé¢ firmy z wyceny 140 152 163 186
Aktywa, razem 34 730 33 021 34 970 28 180
|. Zobowigzania 139 38 5606 574
.Zobowiqzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatow 249
i innych instrumentéw finansowych
2. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 8
3. Pozostate zobowigzania 139 38 5598 325
Il. Rozliczenia miedzyokresowe 1007 11 975 453
1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 1007 1 975 453
1.1. Krotkoterminowe 1007 1 975 453
IIl. Rezerwy 1400 1405 895 139
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1400 1405 895 139
Zobowigzania i rezerwy, razem 2 546 1454 7476 1166
P\ktywa netto ( Aktywa, razem - Zobowigzania i Rezerwy, razem) | 32 184 31567 27 494 27 014
F.Kapitat wtasny 32 184 31567 27 494 27 014
1. Kapitat zakladowy 2284 2284 2284 2284
2. Kapitat zapasowy 109 119 109 118 109 119 114 654
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: -83 909 -83 013 -83 123 -88 658
-zrealizowany zysk (strata) -78 057 -77 584 -74 827 -80 362
-niezrealizowany zysk (strata) -5 852 -5 429 -8 296 -8 296
4. Zysk (strata) netto, w tym: 4 690 3178 -786 -1 266
-zrealizowany zysk (strata) netto 800 1129 -3 230 -1767
-niezrealizowany zysk (strata) netto 3890 2 049 2444 501
Liczba akcji (w szt.) 22 843 532 22 843 532 22 843 532 22 843 532
artos¢ aklywow netto na jedng akcje (w zt) 1,41 1,38 1,20 1,18
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 22 843 532 22 843 532 22 843 532 22 843 532
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedna akcje (w zt) 1,41 1,38 1,20 1,18

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

ZREALIZOWANY WYNIK NETTO

wtys. zt
stan na stan na stan na
[2006-03-31 2005-12-31 005-06-30

koniec poprz.
lwartatu / 2006

koniec poprz. roku
2005

koniec kwartatu /
005

1. Zrealizowany zysk (strata) netto 800 1129 -3 230 -1767
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 78 057 77 584 -74 827 -80 362
Zrealizowany wynik netto, razem =77 257 -76 455 -78 057 -82 129
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Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

wtys. zt

stan na stan na stan na stan na
INIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO £006-06-30 [2006-03-31 P005-12-31 2005-06-30

koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /

2006 kwartatu / 2006 2005 005
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto 3890 2 049 2444 501
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych -5 852 5429 -8 296 -8 296
Niezrealizowany wynik netto, razem -1 962 -3 380 -5 852 7795

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

wtys. zt
] D kwartat / 2006 iak;’;;’:';yco , [ iwartat/ 2005 i::’;;’:‘;yco ,
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT plaes od P006 okesod  [Pes0d £005 okres od
2006-04-01 do 005-04-01 do
b006-06-30 2006-01-01 do b005-06-30 2005-01-01 do
2006-06-30 [2005-06-30
A.Przychody z inwestycji 1534 2 660 463 1347
1. Udziat w wyniku finansowym netto 1481 2490 46 497
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych 1481 2490 46 497
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw
finaynsowy{:h oran udzi};lévf P ’ L 39 295 630
2.1. Z tytutu dtuznych papierdw wartosciowych 1 39 295 630
3. Przychody z tytutu odsetek 39 118 98 172
4. Dodatnie réznice kursowe 13 13 24 48
B. Pozostate przychody operacyjne 7 159 47 92
C. Koszty operacyjne 334 803 1197 2313
1. Koszty dziatania funduszu 323 776 1197 2313
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 830 1602
1.2. Ustugi doradztwa finansowego 11 22
1.3. Ustugi prawne 9 20 44 88
1.4. Ujemne réznice kursowe 1
1.5. Pozostate koszty 314 755 312 601
2. Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i 1" 27
prawnych
D. Pozostate koszty operacyjne 7 143
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace -12 -23 -12 -23
F. Wynik z inwestycji netto 1188 1850 -699 -897
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 324 2 840 693 -369
1.Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji -36 1440 -695 -373
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 360 1400 2 4
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1512 4 690 -1 392 -1 266
|. Zysk (strata) brutto 1512 4690 -1392 -1 266
J. Zysk (strata) netto, w tym: 1512 4690 -1392 -1 266
1. Zrealizowany zysk (strata) netto -329 800 -1440 -1767
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto 1841 3 890 48 501
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5170 5170 4779 4779
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 22 843 532 22 843 532 22 843 532 22 843 532
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,23 0,23 -0,21 -0,21
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 22 843 532 22 843 532 22 843 532 22 843 532
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 0,23 0,23 -0,21 -0,21
wtys. zt
p kwartat /2006 iaksgztr;?laio / rok 2005 okres od iakgz’[';?;gl /
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ;gg;_‘;‘i_m do PO0BoOkesod  P005-01-01do 005 okres od
b006-06-30 006-01-01 do  [2005-12-31 [2005-01-01 do
2006-06-30 [2005-06-30
|. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 30672 27 494 28 280 28 280
) .Kapitalf wla§ny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 30 672 27 494 28 280 28 280
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 2 284 2284 2284 2 284
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 2284 2284 2284 2284
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 109 119 109 119 114 654 114 654

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



12PIAST

SAF-Q 2/2006

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 kwartat / 2006
okres od
2006-04-01 do

narastajaco /
2006 okres od
2006-01-01 do

P kwartat / 2005
okres od
[2005-04-01 do

wtys. zt
p lwartat / 2006 iak;,;ztr;?:aio / rok 2005 okres od iakgztﬁ;zl /
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ;gg;_‘;‘i_o g0 PO0BOkesod  P005-01-01do 005 okresod
b006-06-30 2006-01-01 do 005-12-31 2005-01-01 do
2006-06-30 2005-06-30
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -5 535
a)zmniejszenia (z tytutu) -5 535
-pokrycia straty -5 535
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 109 119 109 119 109 119 114 654
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -80 731 -83 909 -88 658 -88 658
3.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 38 294 35116 32672 32672
3.1 .1.ﬁiﬁyﬁr;;gig;’xg:;’Cﬁoczatek°kresu’ po uzgodnieniu do 38 294 35116 32672 32672
3.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 561 16 432 16 432 16 432
3.1.3. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 17 561 16 432 16 432 16 432
3.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 20733 18 684 16 240 16 240
3.1.5. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 20 733 18 684 16 240 16 240
3.1.6. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 38 294 35116 32672 32672
3.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -119 025 -119 025 -121 330 -121 330
3.2.1.32:;312 Litrszneﬂﬁf:yziﬁ poczatek okresu po uzgodnieniu do 119 025 119 025 121330 121330
3.2.2. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -94 489 -94 489 -96 794 -96 794
a)zmniejszenia (z tytutu) 5535
-pokrycia straty 5535
3.2.3. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu -94 489 94 489 -91 259 -96 794
3.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -24 536 -24 536 -24 536 -24 536
3.2.5. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu -24 536 -24 536 -24 536 -24 536
3.2.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -119 025 -119 025 -115 795 -121 330
3.3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -80 731 -83 909 -83 123 -88 658
4. Wynik netto 1512 4690 -786 -1 266
a)zysk netto 1841 4690 2 444 501
-zrealizowany 800
-niezrealizowany 1841 3890 2444 501
b)strata netto -329 -3 230 -1767
-zrealizowana -329 -3 230 -1767
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 32184 32184 27 494 27 014
m Kapital.wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 32 184 32 184 27 494 27 014
(pokrycia straty)
wtys. zt
P kwartaty P kwartaty

narastajaco /
005 okres od
005-01-01 do

2006-06-30 b006-06-30 2005-06-30 b005-06-30
A. Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Wptywy 4147 13 818 28 599 53 563
1. Odsetki 25 291 28 102
2. Zbycie udziatéw wiodacych 200 200 5
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 827 1139
4.Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 800 800
5. ﬁ]b;ssqgs;cﬁ:;y::sgxzmw wartosciowych, udziatéw i innych 3034 10 480 27 616 51816
6. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 79 1879 83 161
7.Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 145
8. Inne wptywy operacyjne, w tym: 9 13 45 340
-pozostate 9 13 45 340
1. Wydatki 4432 11376 27 781 60 250
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej 814 1569
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 11 22
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 9 20 44 78
4. Nabycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych 4 053 4 053
.Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
° inastn):me:téw fina);soVSycF:)h w v 1215 2 046 22 461 52 322
6. Udzielone pozyczki 2730 2730 130 1530
7. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 2
8. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 2 8
9. Inne wydatki operacyjne, w tym: 476 6 570 268 676
-pozostate 476 6 570 268 676
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-l) -285 2442 818 -6 687
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.111) 285 2 442 818 -6 687
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: -285 2442 818 -6 687
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w tys.

zt

P kwartat / 2006

R kwartaty
narastajaco /

P kwartat / 2005

P kwartaty
narastajaco /

IRACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres od b006 okesod  Pesod b005 okres od
2006-04-01 do 2005-04-01 do
b006-06-30 2006-01-01 do b005-06-30 005-01-01 do
[2006-06-30 005-06-30
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2827 100 3 688 11193
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 2542 2542 4 506 4 506
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wtys. zt

Z nieo

graniczong zbywalnoscig

gietdach

notowane na

notowane na
rynkach
pozagietdowych

hienotowane na
rynkach
regulowanych

 ograniczong
zbywalnoscia

Udziaty wiodace

arto$¢ bilansowa

artos$¢ wedtug ceny nabycia

15 843

artos$¢ godziwa

Udziaty mniejszosciowe

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

artos¢ bilansowa

4921

arto$¢ wedtug ceny nabycia

3921

artos$¢ godziwa

4921

Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych

Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate (wg tytutow)

arto$¢ bilansowa

5000

artos¢ wedtug ceny nabycia

2976

artos$¢ godziwa

5000

arto$¢ rynkowa

5000

Fagraniczne papiery wartosciowe

Razem

artos¢ bilansowa

5000

4922

artos¢ wedtug ceny nabycia

2976

19765

artos¢ rynkowa

5000

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd




peI9 1 yoAmolosouepy moaaided elsiwioy)

126 ¥ vel ¢ Sv0 L wazey
moyubel
‘ezepazi
oz aluzok od
68'v8 68'v8 126 ¥ 1Z4%4 Sv0 L L1S euzs|ez YoAzoyujol x»dnig 7 dg yosjuuey 3
uazpezin
| uAzsewl

emouny zepazidg

(yoeyshg aoloupal njuszpewoibz

oBamopepez] YR
M Areizpn M mojeizpn WwAule (yoAuemojou moteizpn mote1zpn foumeud
niejidey pazid mojeizpn| moteizpn| ejuezemod 10s0u|ejeizp
auul) ApuapmAp| /ifoqe osope BU Moso4H atods e|p)/i[oqe emosue|iql /i[oje [emob3isy eqizpalg Auuoj waluezeys
obsuepesod /1[oxe emob3a sy /1[oxe eqzol| J8apeiey) jolwpazid -dq
auzaley ejusjiwa zazid a1qzoi [au|obqg emoyull gsope osopep) [9SOHEM EDBIOY] oz pjisoupal emzeN
jusdold osopepn
gn| suewAzjo| euooejdoaiN M feizpn|
1z shym
HOANVMOMAVZH0dA0d HOVILSONAAr M AFVIZAN ALV
0 600 G1 L9% L1 98¢- 00€ 2L 60¥ €1 L1121} 0 6€0 € 6€0 G 00S 22 S9. 62 G 0 202 9 101 69.¢ wazey
V'S
WOV,
0 60061 19% L1 98¢- 00€ 2L 60¥ €1 112} 0 6€0 € 6€0 S 006G 2¢¢ S92 ¥6C S 0 c0C 9 1013 69.¢ yoAzoujoy L
ukzse |
Biligey
amo amo yoAtbaign Amopepiez
utuwuajobnip uiwiaioNon [ETY je teydey aulAoeiadg
amomiazay Amosede, Amopepie k
e e (eyeuss) ¥shZ z Amosueuy b 4 eukeyd PeneZ wazel feeded uiwe wwo e oo%:o: amoj0iqo] >NMNUMN_H DIsoupe
ueze|moqozuezeimoqoyz] MIUAMW Suza|eN emAp v 4ul 10ROM 1 } 1P emApy|osou|eteizpl W emzeN| -dq
1050uUZ8|eN| 150Uz eN] Apoyokzid
‘WAl m ‘waobQl ‘WA m ‘watoboy ey
Amiazal | eluezeimoqoz Ausem teyidey (eyeuss) ¥s4Z
1z shim
‘@D AOVAOIM AIVIZAN
0 ¥8S ¢ ¥8S ¢ wezey
BeM}OIUSD
1 emjolujod V'Y
09'G¥ 09'GY 0 ¥85 ¥85 ¢ ¥62 618 e|p ukzsew ¥sdntg ,TOYV N4, Uohzolujoy L
yoAtesozod uAzse\ ejfuge
e[oynpoid
(uoBpiz 99kouUps niuazpewoibz obamopepieZ epjai0
Mm Ateizpn M mojelzpn (yoAuemojou motelzpn Mote1zpn foumeud|
wAujem eu niejidey pazid moteizpn| mojeizpn 1os0u|ete|zp
auul) ApuapimAp  /ifoe gsope ¥a10ds e|p) /ifofe emosueliq /ifoe feomobdisy eqizpslg Auuoy waluezeys)
Mmosoib a1qzol obsuepeisod /1[oxe emobB3 sy /1foye eqzoi] jo1Wwpazd dq
auzaley ejusyiwe zazid emoyull 9sopE 9soue\N 10S0UEM EPI0Y) oz pj)soupal emzeN
[oujobo m tei1zpn jusooid JSOUE,
qn| suewAziQ| euooeidoaiN
1z sfim
AOVAOIM AFVIZAN

900¢/¢ O-4VS 1Svidcl



peI9 1 yoAmolosouepy moaaided elsiwioy)

118 LEV GL 89¥ 91 9.6 ¢ 0.6 0 L10 ¢ 0 see 86¢C 8 99/ T Zl6 91 612G 0 168 €2 €8l € L1€ 62 wezey
007 .
118 LEV GL 89¥ 91 9.6 ¢ 0.6 0 L10 ¢ 0 see 86C 8 99/ ¥2 ZL6 9l 6LC S 0 168 €2 €8l € L1€ 62 -dg yosjuued 3
amo amo yoAibaign AmopepeZ
ujuuSjoBNIR uILISIOHON oney e smomuazey]| Amoseder 1endex Amopepiez feulfoeiadg o _mMBmE
e e (eresss) sshZ z Amosueuy eu Ajerd wozel oMm9 MY amojouqd 1osoujererzp “FEPeH uuoy
uezeimoqozjuezeimoqoz NIUA, auza|eN emApIY Asedez uiuuajoyionjuiwisiobnip emAPI eu oz o)}aul waluezeys d
10s0uzajeN 19souzajeN Apoyohkzid ez psoupa L
WAy m ‘watoBQ) WAy M ‘watoBO) (eyeuss) ¥shZ emzen]
Awiazal | BlUBZEIMOQOZ Ausemw tejidey
1z sfym

900¢/¢ O-4VS

HOANVAAOMAVZH0dA0d HOVILSONGAr A AIVIZAN 1ArOMV

1Svidcl



SAF-Q 2/2006

12PIAST
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
KOMENTARZ_2_Q_06.pdf
PODPISY
PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH NFI
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
R006-08-11 Dawid Sukacz Prezes Zarzadu Dawid Sukacz
2006-08-11 Radostaw Swigtkowski Cztonek Zarzadu Radostaw Swiatkowski
b006-08-11 Steven Foster Spm;linolu i na rzecz Contract Administration Steven Foster

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

10



NFI PIAST SA SAF — Q 2/2006

KOMENTARZ
ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO PIAST SA
DO RAPORTU ZA II KWARTALE 2006 ROKU

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO

Raport kwartalny z dziatalnosci Spotki zostat przygotowany w oparciu o wymagania rozporzadzenia Rady

Ministréw z dnia 19 paZdziernikka 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744) oraz

zgodnie z obowigzujgcymi zasadami okreslonymi w: '

- ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.),

- rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 paZzdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych | skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktdrych wiasciwe sq polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1743),

- rozporzadzeniu Ministra Finansw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlnych warunkow, ktdrym
powinna odpowiadaé rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (D. U. z 1996 r. Nr 2, poz. 12)

7z zastosowaniem zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okres-

lonych na dzieft bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywdw z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego, o ktdrych mowa w ustawie o rachunkowosd, oraz odpisow aktualizu-
jacych wartodé skladnikdw aktywdw. '

Zastosowane zasady wyceny aktywodw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego sq zgodne, we wszys-

tkich istotnych aspektach, z zasadami przyjetymi i przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku.

Kurs EURO uiyty do przelizenia poszczegdlnych pozycji aktywéw i pasywéw bilansu wynosit

na koniec II kwartatu 2006 roku— 4,0434 zt, natomiast na koniec II kwartatu 2005 roku — 4,0401 zi,

i byly to rednie kursy obowiazujace na dany dzieri bilansowy, ogtoszone przez Narodowy Bank Polski.

Kurs EURO uzyty do przeliczenia poszczegdinych pozydji rachunku zyskéw i strat narastajaco za II kwartat
2006 wynosit — 3,90 zi, natomiast za II kwartat 2005 —~ 4,0818 zt i byly to kursy $rednie, wyliczone
z kurséw érednich ogloszonych przez Narodowy Bank Polski na koniec kazdego kolejnego miesigca
11 kwartatu 2006 roku oraz odpowiednio - na koniec kazdego kolejnego miesiaca II kwartatu 2005 roku.

I. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujace zdarzenia:

+ NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY NFI PIAST SA

1) W dniu 20 kwietnia 2006 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktdre dokonato
zmian w Statucie Funduszu oraz w skdadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 12 maja 2006 roku Fundusz otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o zarejestrowaniu zmian
w Statucie Spdtki. W Raporcie Biezacym Nr 30/2006, z dnia 12 maja br., Zarzad NFI Piast opublikowat
aktualny tekst jednolity Statutu.

W NWZA uczestniczyto 4 akcjonariuszy, ktdrym facznie z posiadanych akdji przystugiwato 7.059.419
gtoséw, w tym 1 akcjonariusz posiadajacy co najmniej po 5% ogdinej liczby gloséw na tym Zgromadzeniu:

liczba glosow % udziat

Akcjonariusz przystugujacych w ogoinej liczbie gloséw
' z posiadanych akcji na NWZ
BB Investment sp. z 0.0. 6.782.201 26,69%

2) W dniu 2 czerwca 2006 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, kidre pedjelo
Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu obejmujacego emisjg 91.374.128 akcji
na okaziciela serii B z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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W NWZA uczestniczylo 5 akcjonariuszy, ktérym facznie z posiadanych akcji przystugiwato 7.570.156
goséw, w tym 1 akcjonariusz posiadajacy co najmniej po 5% ogdine] liczby gtosOw na tym Zgromadzeniu:

liczba gloséw % udziat ;
Akcjonariusz przystugujacych w ogdinej liczbie glosow
z posiadanych akcji na NWZ
BB Investment sp. z 0.0. 7.353.822 32,19% {

+ OPINIA ZARZADU DOTYCZACA WEZWANIA

Dnia 28 kwietnia 2006 roku Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast SA podat do publicznej
wiadomosd stanowisko Zarzadu, dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akgji Funduszu z dnia
26 kwietnia 2006 roku dokonywanego przez BB Investment Sp. z 0.0. 2 siedziba w Poznaniu. Przedmiotem
Wezwania byly akcje zwykle na okaziciela o wartoci nominainej 0,10 zt kazda, wyemitowane przez Spotke
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Piast SA z siedzibg w Warszawie, dopuszczone do publicznego obrotu i
notowane nha Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, oznaczone kodem papierdw wartosciowych
— PLNFI1200012. Jedna akgja Funduszu dawata prawo do 1 (jednego) glosu na walnym zgromadzeniu.

Cena w Wezwaniu wynosita 2,74 zt (dwa zlote siedemdziesiat cztery grosze) za kazdg akcje Funduszu.

W dniu 30 maja 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od BB Investment Spétka z 0.0, iZ W
wyniku rozliczenia zapiséw zkozonych w wezwaniu na sprzedaz akcji ogtoszonym przez BB Investment Sp. z
0.0., nabyla 346.112 akgji NFI Piast SA.

« EMISJA AKCII SERII B

W dniu 2 czerwca 2006 roku odbyio sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktore podieto
Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu obejmujacego emisje 91.374.128 akgji na
okaziciela serii B z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Dnia 21 cerwca 2006 roku Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast SA otrzymat Uchwale
Nr 298/06 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA. z dnia 20 czerwca 2006 roku. Zgodnie
z trescig Uchwaty Zarzad KDPW postanowit zarejestrowa¢ w dniu 26 czerwca 2006 roku w KDPW 22.843.532
(dwadziedia dwa miliony osiemset czterdzieSd trzy tysiace piecset trzydziesci dwa) jednostkowe prawa
poboru akcji zwyklych na okaziciela serii B Narodowego Funduszu Inwestycyjnego PIAST SA o wartosci
nominalnej 0,10 z} (dziesie¢ groszy) kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty Nr 3/2006 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia NFI Piast SA z dnia 2 zerwca b.r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
oraz nadac im kod PLNFI1200026.

W dniu 27 lipca b.r. Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast SA otrzymatl Decyzie Komisji
Paplerow Wartoéciowych i Gietd z dnia 26 lipca 2006 roku. Zgodnie z trescla Decyzji Przewodniczacy KPWIG
postanowit zatwierdzi¢ prospekt emisyjny w formie zestawu dokumentéw 4. dokumentu rejestracyinego,
dokumentu ofertowego oraz dokumentu podsumowujacegdo. Prospekt emisyjny zostat sporzadzony
w zwiazku z oferta publiczng 91.374.128 Akgji Serii B oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym 91.374.128 Akgji Serii B, 91.374.128 Praw Do Akgji oraz 22.843.532 Praw Poboru.

Od dnia 28 lipca 2006 roku prospekt emisyjny NFI PIAST SA dostepny jest na stronach intermetowych:
www.nfipiast.pl oraz www.gpw.com.pl.

« ZNACZACA UMOWA

1) W dniu 28 czerwca 2006 roku Narodowy Fundusz Inwestycyjny Piast SA zawart Umowe Sprzedazy na
rzecz Spotki Unia sp. z 0.0. z siedziba w Grudziadzu, wszystkich bedacych wiasnodcia Funduszu akdii
spdtki Famarol S.A. z siedziba w Stupsku, to jest 575.294 akgji o wartosci nominalnej 2,41 zt kazda,
stanowigcych 45,6% w kapitale zaktadowym Spotki i w ogdingj liczble glosdw na jej Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zostaly spetnione przewidziane w umowie warunki, od ki6rych uzaleznione
bylo przeniesienie wiasnodci akcji — tj. Rada Nadzorcza NFI Piast wyrazita zgode na zbycie akdji
kupujacemu oraz kupujacy zaptacit cene za akcje. Fundusz wydat akcje kupujgcemu poprzez zitozenie
dyspozycji ich przeksiggowania na rachunku w biurze maklerskim prowadzacym rejestr papierow
wartoéciowych spdtki. kaczna cena sprzedazy akcji wyniosta 200 tys. zt.
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2) W dniu 28 czerwca 2006 roku Narodowy Fundusz Inwestycyjny Piast SA zawart Warunkowa Umowe
Sprzedazy na rzecz spotki Unia Sp. z 0.0, Z siedzibg w Grudziadzu, wszystkich bgdacych wiasnoscig
Funduszu udziatéw spotki Farmtech Sp. z 0.0. z sledzibg w Stupsku, to jest 517 udziatéw 0 wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 84,9 % w kapitale zaktadowym Spotki | w ogdlnej liczbie glosoéw
na jej Walnym Zgromadzeniu Akgonariuszy. Zostaty spetnione wszystkie przewidziane w Umowie
warunki, od ktorych uzaleznione byty jej skutki — tj. Rada Nadzorcza NEI Piast wyrazita zgode na zbycie
udziatéw, Wspdinik, bedacy whascidielem 92 udziatow (stanowigcych 15,1 % kapitatu zaktadowego)
pisemnie zrzekt sig przystugujacego mu prawa pierwokupu udziatéw przeznaczonych do zbycia oraz
Kupujacy zaptacit ceng za udzialy. W zwiazku z powyZszym, w dniu 7 lipca 2006 roku wiasnoé¢ udziatow
przeszia na Kupujgcego. Cena sprzedazy udziatéw wyniosta 5.300 tys. zt 4. 10.251,45 zt za jeden
udziat.

« RADA NADZORCZA
W dniu 19 kwietnia 2006 roku Pan Grzegorz Gofda ziozyt rezygnacje Z petnionej funkgji Cztonka Rady
Nadzorczej Funduszu.
W dniu 20 kwietnia 2006 roku Pan Radostaw Swiatkowski ztozyt rezygnacjg z petnionej przez niego
funkeji Czlonka Rady Nadzorczej Funduszu.

W dniu 20 kwietnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito szescioosobowy sktad Rady
Nadzorczej Funduszu. Skiad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastgpujaco: Piotr Karmelita, Grzegorz
Maij, Marek Bryx, Maciej Dziewolski, Wtodzimierz Glowacki, Ewaryst Zagajewski.

W dniu 29 czerwca 2006 roku Pan Marek Bryx ztozyt rezygnacig z peinionej przez niego funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Funduszu.

Tym samym na dzien przekazania raportu sktad Rady przedstawia sie nastepujaco:

Przewodniczacy Piotr Karmelita
Sekretarz Grzegorz Maj
Czionek Maciej Dziewolski
Czionek Wiodzimierz Gtowacki
Cztonek Ewaryst Zagajewski

« ZARZAD

W dniu 22 maja 2006 roku Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast Spolka Akoyjna
ustalita, 7e sklad Zarzadu Funduszu bedzie dwuoschowy | powotata p. Radostawa Swigtkowskiego do
pelnienia funkgji Czlonka Zarzadu.

Tym samym, na dziert przekazania raportu sktad Zarzadu Funduszu przedstawia si¢ nastepujaco:

Dawid Sukacz - Prezes Zarzadu
Radostaw Swigtkowski - Cztonek Zarzadu

« POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
W dniu 23 czerwca b.r. Zarzad NFI Piast SA opublikowat owiadczenie dotyczace przestrzegania przez

Fundusz zasad tadu korporacyjnego, w ktérych zobowigzal sie do przestrzegania przez Fundusz
wszystkich zasad objetych kodeksem ,Dobre Praktyki w Spétkach Publicznych w 2005,

II. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY W II KWARTALE 2006 roku

Aktywa Funduszu na koniec II kwartatu 2006 roku wynosity 34.730 tys. zt (8.589 tys. eura), zas aktywa
netto 32.184 tys. zt {7.960 tys. euro). Na koniec II kwartatu Fundusz zanotowat zysk netto w kwode

4,690 tys. zt (1.203 tys. euro).,
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Podstawowy wptyw na wynik osiagniety na koniec IT kwartatu miaty:

Podstawowy wptyw na wynik z dziafalnosci NFI Piast SA miaty: w tys. zt w tys. euro
udziat w wyniku finansowym netto w jednostkach zaleznych 2.490 638
przychody z tytutu odsetek 118 30
pozostate przychody operacyjne 159 41
koszty operacyjne Funduszu 803 206
zrealizowane i niezrealizowane zyski z Inwestydji 2.840 728

Gotéwka i jej ekwiwalenty na koniec IT kwartatu 2006 roku wynosity 2.542 tys. z (629 tys. euro), co
stanowito 7,3% akfywéw Funduszu.

NFI Plast SA nie posiada zadnych zobowigzaf wobec innych podmiotow z tytutu pozyczek i kredytow,
ponadto nie udzielit innym podmiotom poreczen kredytu lub pozyczki, jak réwniez gwarancji.

W II kwartale 2006 roku nie wystapity nietypowe wydarzenia, ktore miataby istotny wplyw na wyniki
finansowe osiagniete przez Fundusz.

II1. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W II kwartale 2006 r. Fundusz nie emitowat, nie dokonywat wykupu ani sptaty diuznych kapitatowych
papierow wartosciowych.

IV. INFORMACJA DOTYCZACA DYWIDENDY
W okresie sprawozdawczym nie byta wyptacana ani deklarowana wyptata dywidendy.
V. LICZBA SPOLEK W PORTFELU FUNDUSZU NA DZIEN 31 MARCA 2006 ROKU

Na dzief 30 czerwca 2006 roku Fundusz byt whadcicielem spolek: Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu
Drzewnego SA ,Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego Pepees SA., FMR Famarol S.A. oraz spdtki
Farmtech Sp. z 0.0.

(W dniu 7 lipca 2006 roku Udziaty Spotki zostaly przeniesione na Kupujacego)

VI. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Nie publikowano prognoz wynikow.

VII. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE] 5 % OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

W oparciu o informacie przekazane do Funduszu na podstawie artykulu 69 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym,
co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, na dzien przekazania raportu za I
kwartal 2006 roku jest spétka BB Investment sp. Z 0.0.

Sta dzien prrekazania raportu za IT kwartat 2006 roku

BB Investment sp. z 0.0. 7.699.634

33,71%]
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Informacia o otrzymanych przez fundusz zawiadomieniach, na podstawie na podstawie art. 69 Usta
7 dnia 29 lipca 2005 roku o_ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

1) W dniu 19 kwietnia b.r. Zarzad NFI Piast SA powziat wiadomos¢, ze BB Investment Spotka z o0.0.
z siedzibg w Poznaniu, ul. Paderewskiego 8, nabyta w okresie od 28 iutego 2006 roku do dnia
14 kwietnia 2006, akcje NFI Piast SA ("NFI Piast") w liczbie przekraczajacej 2% ogdingj liczby gtosow na
Wainym Zgromadzeniu NFI Piast.

Fundusz otrzymat zawiadomienie o ponizszej tresci:

Przed nabyciem BB Investment Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig posiadata 6.639.201 (szesé
miliondw szedéset trzydziesci dziewieé tysiecy dwiecie jeden) akcji NFI Piast, co stanowito 29,06%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu NFI Piast.

Akiualnie BB Investment Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia posiada 7.353.822 (siedem miliondw trzysta
pieddziesiat trzy tysiace osiemset dwadziesda dwie) akcje NFI Piast, co stanowi 32,19% kapitatu zakladowego.
Posiadane przez Spétke akcje NFI Piast uprawniajg do 7.353.822 (siedem miliondw trzysta pigcdziesiat
trzy tysiace osiemset dwadziescia dwoch ) gloséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowia 32,19% ogolnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu NFI Piast.

Jednoczednie zarzad BB Investment ninigjszym informuje, iz inwestycja ta ma charakter diugoterminowy.
Zarzad BB Investment planuje, iz w perspektywie 12 miesiecy zaangazowanie w NFI Piast moze ulec
zwiekszeniu, co ma na celu zapewnienie Spéice stabilnego akgjonariatu niezbednego do realizacji nowej strategii.

2) W dniu 30 maja 2006 roku Zarzad NFI Piast 5A otrzymat zawiadomienie od BB Investment Spétka
7 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Paderewskiego 8 (,Spdtka), iz w wyniku rozliczenia zapisow ztozonych
w wezwaniu na sprzedaz akcji ogloszonym przez BB Investment Sp. 7 0.0., nabyla 346.112 akgji NFI
Piast (,NFI Plast”). Fundusz otrzymat zawiadomienie o ponizszej tresci:

Przed nabyciem BB Investment Spétka z ograniczong adpowiedzialnoscia posiadata 7.353.822 (siedem
milionéw trzysta piecdziesiat trzy tysiace osiemset dwadzieécia dwie) akcje NFI Piast, co stanowito
32,19% kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu NFI Piast.

Aktualnie BB Investment Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia posiada 7.699.934 (siedem miliondw
szeééset dziewlecdziesiat dziewied tysiecy dziewielset trzydziesci cztery) akcje NFI Piast, co stanowi
33,71% kapitatu zakladoweqgo.

Posiadane przez Spétke akcje NFI Plast uprawniajq do 7.699.934 (siedem miliondw szeséset
dziewiecdziesiat dziewigé tysiecy dziewigcset trzydziesci czterech) gloséw na Walnym Zgromadzeniu
i stanowig 33,71% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu NFI Piast.

Zarzad BB Investment ninigjszym informuje, iz inwestycja ta ma charakter dtugoterminowy.

W efekcle ogtoszonego przez BB Investment Sp. z 0.0. W dniu 26 kwietnia 2006 roku i zakoriczonego
w dniu 25 maja 2006 roku (dzien zawarcia transakcji) wezwania do zapisywania sig na sprzedaz akgji
NFI Piast, zgodnie z art. 73 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, BB Investment osiggneta zamierzony cel, czyli przekroczyta ustawowy prog 33% glosdw na
Walnym Zgromadzeniu. Zarzad BB Investment planuje, iz w perspektywie 12 miesiecy Zaangazowanie
w NFI Piast moze ulec zwiekszeniu, poprzez zakup akgji na GPW i objecie akcji w ramach prawa poboru
w planowanej emisji akcji NFI Piast.

VIII. STAN POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE
ZGODNIE Z POWZIETYMI PRZEZ FUNDUSZ INFORMACJAMI

Zgodnie z wiedzg Funduszu, na dzien przekazania raportu, stan posiadania akcji NFI Piast SA przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujace przedstawia sig nastepujaco:

15.05.2006

11.08.2006
(OSOBY ZARZADZAIACE =~~~ [0 =
Dawid Sukacz

Piotr Karmelita - 10 10

Grzegorz Maj 0 0
Whodzimierz Glowacki 0 0
Ewaryst Zagajewski 0 0
Maciej Dziewolski 0 0
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Informacia o otrzymanych_przez fundusz zawiadomiecniach, na podstawie art. 160 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

1) W dniu 1 marca 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby petniace]j funkcie
cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanej przez osobe blisko zwiazang tj. BB Investment sp.
z 0.0. z siedziba w Poznaniu, transakgji nabycia 143.000 (stownie: sto czterdziedci trzy tysigee) akcji NFI
Piast po cenie 2,30 zt za akcje.

Transakcja zostata zawarta w dniu 28 lutego 2006 roku na rynku regulowanym, w ramach transakdji
pakietowej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Osoba obowigzana do przekazania informadji nie wyrazita zgody na publikacig danych osobowych.

2) W dniu 10 kwietnia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie, w trybie artykutu 160
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku nr 183 poz.
1538), od osoby petnigcej funkcle cztonka Zarzadu Funduszu o dokonanej przez niego transakdji
sprzedazy 440.050 (stownie: czterysta czterdziesci tysigey pigtdziesiat) akgji Funduszu po $redniej cenie
4,1586 zt za akcje.

Transakcje zostaly zawarte w dniach 30 marca 2006 - 3 kwietnia 2006 roku na Gietdzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie. '

Osoba obowligzana do przekazania informacji nie wyrazita zgody na publikacjg danych oscbowych.

3) W dniu 19 kwietnia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie, w trybie artykutu 160 Ustawy
2 dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku nr 183 poz. 1538), od osoby
pefnigcej funkcje czionka Zarzadu Funduszu, o dokonanej przez niego transakgji sprzedazy 571.621 (stownie:
piedset siedemdziesiat jeden tysiecy szescset dwadziescia jeden) akcji NFI Piast po cenie 1,20 zt za akge.
Transakcja zostata zawarta w dniu 14 kwietnia 2006 poza rynkiem regulowanym, na podstawie umowy
sprzedazy akdji.

Osoba obowigzana do przekazania informacii nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

4) W dniu 19 kwietnia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie w trybie artykutu
160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku nr 183
poz. 1538), od osoby petniacej funkcje cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanej przez osobe
blisko zwiazang tj. BB Investment Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, transakgcji nabycia 571.621 {stownie:
piecset siedemdziesiat jeden tysiecy szesCset dwadziescia jeden) akcji NFI Piast po cenie 1,20 zt za
akcje.

Transakcja zostata zawarta w dniu 14 kwietnia 2006 roku poza rynkiem regulowanym, na podstawie
umowy sprzedazy akcji.

Osoba obowigzana do przekazania informacji Funduszowi nie wyrazifa zgody na publikacje danych
osobowych.

5) W dniu 30 maja 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie w trybie artykutu 160 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku nr 183 poz. 1538), od osoby
petniacej funkcje cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanej przez osobe blisko zwigzang tj. BB Investment
Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, transakcji nabycia 346.112 (stownie: trzysta crterdziedc szesc tysiecy sto
dwanaécie) akcji NFI Piast po cenie 2,74 z+ za akde.

Transakcja zostala zawarta w dniu 25 maja 2006 roku poza rynkiem regulowanym, w wyniku rozliczenia
wezwania do zapisywania sig na sprzedaz akcji NFI Piast ogtoszonego w dniu 26 kwietnia 2006 roku.

Osoba obowigzana do przekazania informacji Funduszowi nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych

IX. INFORMACIA ODNOSNIE POSTEPOWAI\'I TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII

PUBLICZNE]

Na dzief sporzadzenia Raportu za II kwartat 2006 roku nie toczyly sie Zadne postepowania sadowe [ub
administracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, stanowiacych 10 % kapitatow wiasnych
NFI Piast SA.

X. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O WARTOSCI POWYZEJ 500 000 EURO

Fundusz nie zawierat zadnej transakcji z podmiotem powigzanym, ktdrej wartos¢ przekracza wyrazong
w Zlotych réwnowartosé kwoty 500 tysigcy EURO.
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XI. INFORMACJA O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCII STANOWIACYCH 10 % KAPITALOW WLASNYCH

Fundusz w I kwartale 2006 roku nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancii.

XII. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA WYNIKI FUNDUSZU W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIE] KOLEINEGO KWARTALU

Posiadana przez Fundusz ptynnos¢ finansowa oraz brak zobowigzan finansowych, poza biezacymi
zobowigzaniami handiowymi, pozwala na inwestowanie wolnych érodkdw w  wybrane projekty
inwestycyjne zgodnie z przyjetq i realizowang strategig funduszu

Fundusz realizuje nowa strategie rozwoju od pdt roku i w okresie tym udzielit (przejat umowy) trzech
pozyczek dla spétek realizujacych projekty deweloperskie. Tendencie w zakresie czynnikdw
makroekonomicznych w odniesieniu do inwestycji na rynku nieruchomodci s pozytywne, co przektada
sie na kondycje finansowa, a przez to réwniez na wiarygodnoé¢ podmiotow, ktérym NFI Piast udziela
pozyczek.

XIII. INFORMACIJE O GLOWNYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

» Przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci gruntowej zlokalizowanej w Warszawie zawarta
z siedmioma osobami fizycznymi

Zgodnie z przedwstepna umowa z dnia 10 lipca 2006 roku opisang w Raporcie Biezgcym NR 46/2006
NFI Piast SA wraz z Juvenes Sp. z 0.0. (facznie Kupujacy) zobowigzat sie powotac do dnia 15 wrzesnia
br. spitke celowa, wramach kidrej bedze reafizowane wsplinie przedsigwzigcie dewelopersiie.
Przedsiewziecie deweloperskie polegajace na budowie budynkdw mieszkalnych bedzie realizowana na
nieruchomosci gruntowej o powierzchni 1,4248 ha, zlokalizowanej w Warszawie, w dzielnicy Mokotdw, w
ramach obszaru, ktérego granice wytyczaja ulice: (al.) Wilanowska, Putawska, Idzikowskiego, Jana III
Sobieskiego | Sikorskiego. NFI  Piast oraz Juvenes Sp. z 0.0. zobowigzali sl do zawarda z siedmioma
osobami fizycznymi  (Sprzedajacymi) przyrzeczonej umowy sprzedazy ww nieruchomosc  gruntowej,
najpdZniej do dnia 9 lipca 2009 ped warunkiem, ze:

- zostanie wydana przez wiasciwy organ decyzja o warunkach zabudowy przewidujaca mozliwos¢
wybudowania na przedmiotowej nieruchomosci budynkéw mieszkalnych,

lub

- jezeli wejdzie w Zyde plan zagospodarowania przestrzennego przewidujacy mozliwosé wybudowania
na przedmiotowej nieruchomosci budynkdéw mieszkalnych.

Kupujagcym przystuguje uprawnienie do kupna nieruchomosci w dowolnym momencie bez decyzji
o warunkach zabudowy lub w sytuacji braku planu zagospodarowania.

Spotka celowa, w ramach ktorej bedzie realizowane wspdlnie przedsiewzigcie deweloperskie, wstapi w prawa
i obowigzki ww. umowy. Umowa przyrzeczona, na mocy ktbrej nastapi przeniesienie prawa wlasnosci
nieruchomodd, zostanie zawarta przez spétke celowa.

Cena sprzeda?y zostata ustalona na kwote 250 EUR (przeficzanych na PLN wediug dredniego kursu NBP
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien platnosd) za 1 mefr kwadratowy gruntu, w przypadku
gdy plan zagospodarowania przestrzennego lub uzyskana decyzja o warunkach zabudowy beda przewidywaty
moziiwod¢ wybudowania budynkéw o powierzchni uzytkowej mieszkar (PUM) nie wyzszej niz 8.000 m2.

« Zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Piast SA

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego PIAST Spdiki Akcyinej z sledzibg w Warszawie przy
ul. E. Plater 28, dziatajac na podstawie art. 399 § 1 Kodeksu spdtek handlowych oraz art. 23.1. Statutu
Spétki, zwolat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, kiore odbedzie si¢ w dniu 21 sierpnia
2006 r., 0 godzinie 9:00, w Warszawie, w siedzibie spétki przy ul. Emilii Plater 28 ( 7 pigtro).

Porzgdek obrad:
1. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Piast S5A.
2. Wybdr Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Piast SA.
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Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu.
Sporzadzenie listy obecnosdi.
Przyjecie porzadku obrad.

Przedstawienie sprawozdania Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego PIAST SA na temat
dziatalnodci Spotki w okresie objetym raportem rocznym od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
oraz zasad sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego, przedstawienie sprawozdania
finansowego Funduszu za rok 2005 i wniosku Zarzadu NFI PIAST SA dot. pokrycia zrealizowane]
straty netto z dziatalnodci Funduszu w roku 2005.

7. Przedstawienie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego PIAST SA w 2005 roku oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow oceny:
sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2005, sprawozdania Zarzadu NFI PIAST SA na temat
dziatalnosci Spétki w okresie: objgtym raportem rocznym od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku oraz
zasad sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego i wniosku Zarzadu NFL PIAST SA dot
pokrycia zrealizowanej straty netto z dziatalnosci Funduszu w 2005 roku.

8. Podjecie uchwat w sprawie:
1. zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego PIAST SA na
temat dziatalnodci Spotki w okresie obietym raportem rocznym od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 roku oraz zasad sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego;

2. zatwierdzenia sprawozdania z dzatalnosci Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego PIAST SA w 2005 roku oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny:
sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2005, sprawozdania Zarzadu NFI PIAST SA na
temat dziatalnodci Spotki w okresie objetym raportem rocznym od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 roku oraz zasad sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego | wniosku Zarzadu
NFI PIAST SA dot. pokrycia zrealizowanej straty nefto z dziatalnosci Funduszu w 2005 roku;

zatwilerdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2005;
pokrycia zrealizowanej straty netto z dziatalnosci Funduszu w 2005 roku;
udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Funduszu z wykonania obowiazkéw w 2005 roku;

udzielenia absolutorium czionkom Rady Nadzorczej Funduszu z wykonania obowigzkow w 2005
roku.

7. podjecie uchwaly w sprawie zmian w statucie Spdtk.
9, Zamkniecie obrad.

I
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Warszawa, 11 sierpnia 2006 roku Dawid Sukacz Radostaw Swiatkowski
Prezes Zarzadu Celonek Zarzadu
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