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Tre& raportu:

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast SA (dalej: ,NFI Piast”) informuje, ze Rada Nadzorcza Spotki
zaakceptowata przygotowang i zaproponowang przez Zarzad nowa strategie inwestycyjng NFI Piast SA.

Opracowanie nowej strategii zostato zainicjowane przez nowego inwestora NFI Piasti obecnie jego najwiekszego
akcjonariusza, BB Investment Sp. z0.0., zsiedzibg w Poznaniu (dalej: ,BBI”). BBl koncentruje swojg dziatalnos¢
miedzy innymi w sektorze nieruchomosci. Inwestycje na tym rynku dokonywane sg za posrednictwem BBI
Nieruchomosci, funduszu developerskiego wydzielonego w ramach BBI zzatoZzeniem docelowego przeniesienia
do odrebnego podmiotu. Realizacja zamierzen zwigzanych z optymalnym umiejscowieniem aktywow zwigzanych z
nieruchomosciami byta podstawowg przestankg decyzji o dokonaniu inwestycji w NFI Piast.

Nowa koncepcja rozwoju biznesu NFI Piast wskazuje rynek nieruchomosci jako obszar budowania kompetencji i
aktywnosci inwestycyjnej oraz zrodto wzrostu wartosci przedsiebiorstwa. Zgodnie z tg koncepcja, w najblizs zej
przysztosci NFI Piast stanie sie podmiotem zarzadzajgcym funduszem developerskim, tzn. podstawowym
zakresem jego dziatalnosci bedzie finansowanie i zarzadzanie projektami inwestycyjnymi realizowanymi na rynku
nieruchomosci, od etapu pozyskiwania gruntu do etapu komercjalizacji.

Do podstawowych przestanek wyboru nowej strategii inwestycyjnej nalezy zaliczyc: znaczacy wzrost atrakcyjnosci
rynku nieruchomosci po integracji zUE, potoZzenie na cyklu zmian cen na rynku nieruchomosci oraz
rozpoczynajacy sie boom na rynku mieszkaniowym (postrzeganym jako najatrakcyjniejszy sektor).

Natomiast gtownymi przestankami decydujgcymi o wyborze projektow developerskich jako najatrakcyjniejszych na
rynku nieruchomosci sg: niezwykle atrakcyjna ,premia developerska”, mniejsze bariery wejscia, koniecznosc
taczenia kompetencji enterprenerskich ze znajomoscig zagadnien i rynkow finansowych (wtasciwa dla filozofii
dziatania Grupy BB Investment).

Wsrod podstawowych zatozen nowej strategii inwestycyjnej NFI Piast znajdujg sie:

- atrakcyjna oczekiwana stopa zwrotu (nie mniej niz20% w stosunku rocznym),

- przystepowanie do spotek celowych (ang. SPV — special purpose vehicle) i/lub udzelanie im pozyczek
pienieznych,

- obiekty wielofunkcyjne z przewaga funkcji mieszkaniowej jako gtowna czes¢ portfela inwestycyjnego,

« koncentracja na rynku warszawskim oraz wybranych rynkach miast regionalnych (przede wszystkim Krakow,
Trojmiasto i Poznan).

* koncentracja na najatrakcyjniejszych lokalizacjach,

- zamykanie pojedynczych projektow w okresie ok. 3 lat,

« preferencje dla projektow, w przypadku ktorych kwota finansowego zaangazowania Funduszu nie przekracza
rownowartosci 5 min €,

- wspotpraca ze starannie dobranym gronem partnerow zewnetrznych, w tym doradcow i developerow.

Konsekwencjg okreslenia NFI Piast jako podmiotu zarzadzajgcego funduszem developerskim jest niezwtoczne
przeniesienie do NFI Piast projektow i kompetencji BBI Nieruchomosci. Przenoszone projekty spetniajg wszystkie
istotne zatozenia nowej strategii NFI Piast. Warunki finansowe operacji bedg zgodne z opinig niezaleznego,
renomowanego audytora, PricewaterhouseCoopers, zatrudnionego przez NFl Piast. Docelowo wszystkie
kompetencje, zasobyi aktywa Grupy BBI zwigzane z rynkiem nieruchomosci zostang umiejscowione w NFI Piast.

W najblizszym okresie Zarzad NFI Piast przeprowadz analize i dokona wyboru optymalnego modelu realizacji
powyzszej strategii. Wstepnie zaktada sie, ze takim modelem bedze specjalistyczny funduszinwestycyjny
zamkniety. W przypadku potwierdzenia tej koncepcji, NFI Piast bedzie posiadaczem certyfikatow inwestycyjnych
utworzonego SFZI Nieruchomosci i pozostanie podmiotem zarzadzajgcym funduszem developerskim.
Rownolegle do powyzszych dziatan, Zarzad Spotki dokona analizy mozZiwosci rozszerzenia zakresu dziatalnosci o
pozostate aktywa z grupy tzw. aktywow alternatywnych.
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